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¢Qué es el Reporte Fiscal del Norte Grande?

Es una publicacién, de caracter mensual, que surge como iniciativa conjunta de la consultora
Politikon Chaco y el sitio web especializado RegiéonNorteGrande.com.ar, que trabajan en materia
de integracion regional y de seguimiento de coyuntura de las diez provincias que componen el
Norte Grande Argentino (NOA y NEA).

En ese marco, este Reporte Fiscal busca realizar un seguimiento mes a mes de las cuentas
publicas provinciales de la region, a partir del estudio de diferentes variables, volcando datos y
analisis de las principales variables en materia fiscal de las provincias que componen la region, a
los fines de poder brindar informacidn certera, concreta y actualizada de las cuentas provinciales
con enfoque regional.

Los temas centrales de este Reporte Fiscal del Norte Grande refieren a los ingresos de las
provincias que conforman la macrorregion. Por un lado, se analizan los desempenos de las
transferencias automaticas, que trata de recursos de origen nacional que reciben las provincias
por coparticipacion federal de impuestos, esquemas y leyes especiales y compensacion del
Consenso Fiscal. Estos fondos se reciben por lo que se conoce como goteo diario que realiza el
Banco Nacién y, como su nombre lo indica, son automaticos y no dependen de ningun criterio
discrecional. Cada provincia cuenta con un porcentaje especifico de la recaudacién a recibir,
conforme lo marca la ley de Coparticipacion Federal.

Por otro lado, se analizan los recursos no automaticos de origen nacional. Estos tratan de envios
discrecionales de fondos por parte del Gobierno nacional a las provincias, que pueden ser para
destinos especificos (como partidas presupuestarias de programas de salud, educacién y otros)
como también fondos de libres disponibilidad a partir de asistencia financiera, ATN y otros. Estos
recursos no tienen un criterio definido de reparto y, por ende, son susceptibles de estar sujetas a
la libre discrecion de la autoridad nacional. Por ello, suelen estar sujetos a la cercania politica de
los gobiernos provinciales. A cuanto mas cercano, mayor es el fondeo para un distrito en
particular.

Tras analizar cada uno de estos aspectos en particular, se agrupan ambos envios para determinar
el total de los ingresos de origen nacional, tanto automaticos como no automaticos. En todos los
casos, se analizan no solo los montos transferidos en valores corrientes, sino también su
desempeno en moneda constante respecto a igual periodo del ano anterior y su participacién en
el total distribuido a las 24 jurisdicciones subnacionales.

Por ultimo, se analiza el desempeno de las recaudaciones propias de las provincias que permite
aproximarnos a los niveles de actividad econdmica que muestra cada provincia. También, en esta
edicion, se realizara un primer analisis al estado de las cuentas publicas de algunas provincias de
la macrorregion.


https://regionnortegrande.com.ar/
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RECURSOS DE ORIGEN NACIONAL

Transferencias automaticas de origen nacional. Datos de agosto 2023

Durante el mes de analisis, las transferencias automaticas de recursos de origen nacional
distribuidos a provincias y CABA fueron por un total de $ 1.369.752 millones, superando por
cuarto mes consecutivo el billon de pesos en moneda corriente. Mostraron una expansion
nominal del 132,3% interanual; al descontar la inflacion nacional del periodo (estimada en 11,0%
para este mes segun proyecciones propias) los envios muestran una suba real interanual de 4,9%,
cortando asi con cuatro meses consecutivos de bajas. Ademas, el volumen distribuido es un
récord histérico en moneda corriente.

En este marco, el bloque regional del Norte Grande consolidado capté un total de $ 470.670
millones (+132,7% interanual nominal y 53% real). La participacion del Norte Grande en el total
distribuido fue del 34,4%, en igual nivel que el mes previo.

Las variaciones regionales, a efectos de este informe, se calculan en funcién de los IPC de cada
regidn; en este marco, se proyectd para agosto una suba del IPC NEA del 11,6% mensual e
interanual del 121,0%; para el IPC NOA 11,2% de agosto y 121,0% interanual; y para el nivel pais
11,0% mensual y 121,5% interanual.

En agosto, el NEA totalizé envios por $ 205.822 millones con una suba real del 5,2%; el NOA, por
su parte, capté $ 264.848 millones y el incremento real fue del 5,3%.

Entre las diez provincias del Norte Grande, el Chaco fue la que recibié el mayor monto en pesos
corrientes durante este mes ($ 65.412 millones); por el contrario, La Rioja fue la que captoé el
menor monto ($ 26.741 millones). En ambos casos, la mayor y menor asighaciéon se da por los
guarismos establecidos en la ley de reparto vigente.

En lo que respecta a la variacion interanual de los envios, siempre detallados en términos reales,
en las diez provincias de la regidon se observan alzas por primera vez en cinco meses. En ese
marco, Catamarca tuvo la mayor suba real (6,0% interanual); Salta, en el otro extremo, registro el
menor ascenso (4,7%). Los desvios existentes se explican, principalmente, por los diferentes
impactos de los IPC regionales detallados previamente, aunque también impactan de diferentes
maneras las asimetrias en el esquema de reparto vigente.
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Tabla 1. Transferencias automaticas al NEA-NOA, en

. PR .
millones de § corrientes y variaciones. Agosto 2023 Grafico 1. Variaciéon % real. NEA, NOA y total nacional

Automaticas ago-23 var%nhom var%real* NEA  NOA W 24Jurisd
6%
Catamarca $ 35.356,8 134,4% 6,0%
Chaco $65.412,3 132,8% 5,3%
4%
Corrientes $ 49.294,7 132,3% 51%
Formosa $ 47.399,4 133,3% 5,6%
2%
Jujuy $36.898,1 133,0% 5,4%
La Rioja $ 26.741.4 133,9% 5,8%
0%
Misiones $ 43.715,5 131,7% 4,9%
Salta $50.426,4 131,5% 4,7%
-2%
S del Estero $ 53.663,5 132,5% 52%
Tucuman $ 61.761,6 132,6% 5.2%
-4%
Total NEA $205.821,9 132,6% 5,2%
Total NOA $ 264.847,8 132,8% 5,3% 6%
Total N-G $ 470.669,7 132,7% 5,3% e{{," P *;{:’ éﬁ> j’ o,q?’ 0\;139 i
& ) 4 X0 2 > R o
Total 243 $1.369.752,0 132,3% 4,9% e < < ? < S Yoo

(*) Variacion real calculada sobre proyecciones propias del IPC para el mes de agosto. Fuente: elaboracion propia en base a datos
de la Direccion Nacional de Asuntos Provinciales de la Nacion e INDEC

Al analizar los envios ajustado por poblacidn se sostienen las asimetrias tanto en el plano
nacional como en el regional. En el pais, las jurisdicciones de mayor nivel de recursos per capita
volvieron a ser Tierra del Fuego, Catamarca y Formosa registrando envios que superan los $ 78 mil
por habitante; en el extremo opuesto, la CABA es el Unico distrito que no llega a los $ 10.000 por
persona.

Dentro del Norte Grande, la mayor asignacién per capita la tuvo Catamarca con $ 82.310 por

habitante, un valor que es 2,4 veces mayor a la provincia de la regién que menos fondos per
capita recibid, Misiones, con $ 34.127,1.

Grafico 2. TRF Automaticas per capita en pesos corrientes. Agosto 2023. 24 jurisdicciones
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de la Direccién Nacional de Asuntos Provinciales de la Nacién e INDEC
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A nivel acumulado, a las diez provincias del Norte Grande llegaron entre enero y agosto de 2023
un total de $ 2,7 billones, un 34,3% del total repartido a las 24 jurisdicciones subnacionales (los
envios totales del periodo fueron por $ 7,9 billones). Muestran una variacién respecto a igual
periodo del 2022 del 109,7%, levemente superior al total nacional (109,4%). Al medir los envios en
pesos constantes, caen a nivel acumulado 0,9% real interanual, levemente por debajo del total

pais (-1,0%).

Grafico 3. Transferencias automaticas al NEA-NOA, en millones de $ corrientes y variacién real* interanual.
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(*) Variacion real calculada sobre proyecciones propias del IPC para el mes de agosto. Fuente: elaboracién propia en base a datos
de la Direccion Nacional de Asuntos Provinciales de la Nacién e INDEC

Las provincias del Norte Grande tienen diferentes niveles de dependencia de los recursos
automaticos de origen nacional. Si bien no puede determinarse el grado exacto para el afio 2023
por falta de datos de los recursos de origen provincial (solo un punado de provincias publicaron
sus datos actualizados), si se analiza el ano 2022, los recursos automaticos de origen nacional en
el Norte Grande consolidado representan el 71,1% de los ingresos corrientes, pero con fuertes
extremos: por un lado, en La Rioja se observa el mayor grado de dependencia (84%); en Misiones,
por otro lado, esta el menor grado de dependencia y por ende la mayor autonomia fiscal (51,4%).

Gréfico 4. Recursos automaticos de origen nacional como % de los ingresos corrientes provinciales.
Provincias del Norte Grande. Aiio 2022
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Fuente: elaboracidon propia en base a datos de la Direcciéon Nacional de Asuntos Provinciales de la Nacién e INDEC
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Transferencias no automaticas de origen nacional. Datos de agosto 2023

En el mes de analisis, las provincias que conforman el Norte Grande Argentino recibieron un total
de $ 46.829 millones en concepto de transferencias no automaticas del estado nacional (22,3%
del total distribuido). En comparacién con igual mes del 2022, experimentan una suba real del
21,3%, aunque fue mucho mas pronunciado en el NOA con +36,8% y en el NEA solo +5,0%.

En términos absolutos la provincia de La Rioja fue, dentro del Norte Grande, la que se llevé la
mayor porcién de estos envios con $ 7.479 millones; por el contrario, Jujuy fue la provincia que
recibié menos fondos en este mes ($ 1.748 millones).

En relacion con las variaciones interanuales, en el Norte Grande seis provincias exhibieron subas
reales interanuales: Catamarca (131,2%), Chaco (11,4%), La Rioja (18,4%), Misiones (142,8%), Salta
(144,2%) y Santiago del Estero (26,0%) Por el contrario, entre las cuatro provincias que presentan
bajas reales, la mayor se dio en Corrientes (-46,4%).

Grafico 5. TRF no automaticas de origen nacional a provincias del Norte Grande. Agosto 2023*
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(*) La variacion real interanual detallada fue calculada sobre proyecciones propias del IPC para el mes de agosto.
Fuente: elaboracién propia en base a datos de MECON e INDEC
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La asignacion per capita en este nivel comparativo vuelve a mostrar asimetrias en el reparto
tanto en el plano nacional como regional, aunque con menor brecha que en meses previos. En el
Norte Grande la mayor asighaciéon de mes la tuvo La Rioja con $ 19.445 por habitante, mientras
que la menor en la regién estuvo en Tucuman con $ 2.040 por habitante, un valor 9,6 veces
menor que en el caso riojano.

Grafico 6. TRF No Automaticas per capita en pesos corrientes. Agosto 2023. 24 jurisdicciones
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de MECON e INDEC

En el acumulado del periodo enero-agosto del 2023, las provincias del Norte Grande captaron un
total de $ 225.993 millones por envios no automaticos, que representan un descenso del 11,5%
interanual en moneda constante. Chaco es la provincia en la regiéon con el mayor monto captado
($ 40.119 millones), mientras que Jujuy fue la que menos fondos captd ($ 8.841 millones). En
términos de variacion, medidas en moneda constante, Jujuy (7,8%), Salta (17.8%) y Santiago del
Estero muestran alzas (3,7%) son las Unicas en registrar incrementos; en las siete provincias
restantes hubo caidas, siendo la mas fuerte la registrada en La Rioja (-30,6%).

Grafico 7. Transferencias no automaticas de recursos de origen nacional, en millones de $ corrientes y variaciones %
interanuales reales. Provincia del Norte Grande. Acumulado enero - agosto 2023
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de MECON e INDEC 8
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Total de Transferencias de origen nacional. Datos de agosto 2023

El total de los ingresos que tuvieron las provincias del Norte Grande en concepto de envios de
recursos de origen nacional durante agosto 2023 fue por $ 517.498 millones (agrupando envios
automaticos y no automaticos) concentrando el 32,8% del total de los envios realizados a las 24
jurisdicciones subnacionales. La variacion real contra igual mes del ano anterior muestra una
suba consolidada del 6,6% (frente a +6,9% del total pais). Salvo Corrientes (-1,3%) todas las otras
provincias del Norte Grande cerraron el mes con subas reales.

A nivel acumulado, el total de transferencias de origen nacional totalizé en el Norte Grande $ 2,9
billones entre enero y agosto. El 92,3% de ese total corresponde a transferencias automaticas y el
7.7% a envios no automaticos. Ese total mencionado representa un descenso real del 1,8%
interanual (vs. -2,9% a nivel pais) y todas las provincias de la regiéon exhiben descensos. En ese
marco, La Rioja (arrastrado por la baja de las no automaticas) es la provincia con el mayor
descenso acumulado (-7,5%). al tiempo que Salta presenta la menor caida (-0,2%).

Grafico 8. Total Transferencias de origen nacional, Grafico 9. Total Transferencias de origen nacional,
por tipo, en millones de pesos corrientes. Norte medidas per capita. Norte Grande. Acumulado enero -
Grande. Acumulado enero - agosto 2023 agosto 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de DNAP, MECON e INDEC
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RECURSOS DE ORIGEN PROVINCIAL

Recaudaciones propias provinciales. Julio/agosto 2023

Los datos referidos a los recursos surgidos de la recaudacién provincial no tienen el mismo ritmo
de actualizacion que los recursos de origen nacional, y por ello, cuentan con cierto rezago
informativo motivadas incluso por las propias provincias, ya que no todas actualizan su
informacién al mismo tiempo. En este contexto, analizaremos lo que ocurrié con la recaudaciéon
provincial correspondiente al mes de julio 2023, y los primeros datos que se conocen
correspondientes a agosto.

En julio de 2023 seis de las diez provincias del Norte Grande publicaron sus datos de recaudacion
propia (fecha de corte: 11/09/2023). Las que no lo hicieron son Corrientes y Santiago del Estero
(provincias que, de hecho, no tienen un sistema de publicacién de esos datos, y por ello tampoco
se conocen los datos de los periodos anteriores); y Misiones y Salta (cuentan con datos hasta
junio 2023).

Entre las seis provincias del Norte Grande con datos publicados acumularon en julio una
recaudacion propia total por $ 46.032 millones (+1,1% interanual real). Visto por provincias de este
lote, Tucuman es la que cuenta con el mayor volumen recaudatorio ($ 19.142 millones en este
mes) pero vuelve a tener el negativo desempeno relativo (-0,7% real interanual).

Le sigue Chaco con $ 10.045 millones (-1,9%), Jujuy con $ 5.930 millones (+3,6%), Catamarca con $
4,652 millones (+10,6%), Formosa con $ 3.632 millones (-0,7%) y La Rioja con $ 2.632 millones
(+7,.5%).

Grafico 10. Recaudacién tributaria de las provincias del Norte Grande. En millones de pesos corrientes y variaciones
interanuales reales. Julio 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de agencias tributarias y ministerios de Economia provinciales e INDEC.
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De este modo, el acumulado enero - agosto del ano cierra con saldos positivos para cuatro de las
seis provincias relevadas. En la provincia de Jujuy se observa el mayor crecimiento real en este
periodo (8,6% interanual), seguida por Catamarca (7,1%) y bastante mas atras quedan La Rioja
(2,6%) y Formosa (0,9%): el Chaco por su parte no muestra variacion (0,0%); mientas que
Tucuman se mantiene en terreno negativo (-4,7%).

CUENTAS PUBLICAS PROVINCIALES

Resultados fiscales del 2° trimestre 2023

A la fecha de corte de este Reporte (11/09/2023), cinco provincias del Norte Grande publicaron los
datos de ejecucidon presupuestaria correspondientes al segundo trimestre del ano: Catamarca,
Formosa, La Rioja, Salta y Tucuman. De este grupo, dos de ellas cerraron el periodo con superavit
fiscal mientras que tres lo hicieron con déficit. A continuacion, se realizara un breve repaso de los
principales indicadores de la ejecucion presupuestaria provincial.

Ingresos y Gastos Corrientes:

En relacidn a los ingresos corrientes y su variacion interanual, tuvieron subas reales Catamarca
(1,6%), Formosa (1,1%) y La Rioja (1,0%) mientras que en Salta (-0,8%) y Tucuman (-1,9%) se
observan descensos. El gasto corriente, en cambio, mostré expansiones en cuatro de los distritos:
6,7% en Catamarca; 12,6% en Formosa; 7,9% en Salta; y 5,3% en Tucuman; en La Rioja, en cambio,
tuvo un retroceso (-2,8%).

El resultado econédmico/operativo de estas provincias fue en todos los casos superavitario: como
% de sus ingresos corrientes, fue del 12,3% en Catamarca; 17,9% en Formosa; 7,7% en La Rioja;
2,3% en Salta; y 6,6% en Tucuman.

Ingresos y Gastos de Capital:

Los ingresos de capital mostraron desempenos heterogéneos principalmente por la magnitud de
sus variaciones reales. Por un lado, hay tres provincias donde se ve una fuerte expansion real:
Catamarca +80,4%; Formosa +58,8%; y Salta +113,6%. Por el contrario, en La Rioja y Tucuman se
observa una muy marcada caida de esos recursos: -55,5% y -49,0% respectivamente. En todos los
casos, tanto el alza como la baja se explican por las transferencias nacionales de esta naturaleza
econdomica.

Por su parte, el Gasto de Capital cayé solamente en Tucuman (-42,1%) y crecié en las demas
provincias: Catamarca +127,0%; Formosa +24,8%; La Rioja +26,8%:; y Salta +31,7%.

Ingresos y Gastos Totales:

A partir de las diferentes performances por punto analizado, los Ingresos y Gastos Totales
también tienen heterogeneidades en las cinco provincias analizadas. Entre ellas, el denominar
comun es que el Gasto se expandié con mayor fuerza que los ingresos: en Catamarca los ingresos
totales crecieron 3,6% real interanual, pero el gasto se expandié 23,0%; en Formosa fue del 3,0% y
15,0%; en La Rioja -8,3% y +1,4%; en Salta 1,0% y 9,6%; y en Tucuman fue de -2,95% y +0,3%.

1
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Resultados fiscales:

La fuerte expansion del gasto junto a una muy moderada suba de los ingresos (o caidas en
algunos casos) generd que los resultados fiscales muestran performances débiles. En Catamarca
el periodo analizado cerré con un déficit financiero por $ 21.795 millones, equivalente al 10,4% del
gasto. En Formosa se observa un superavit financiero débil, por $ 623 millones (0,2% del gasto);
La Rioja cerré con déficit por $ 4.565 millones (3,1% del gasto), en Salta el rojo financiero fue por $
10.833 millones (3,4% del gasto) y en Tucuman se observa un superavit financiero de $ 5.638
millones (1,6% del gasto).

Grafico 11. Ingresos y Gastos totales de la APNF de las provincias del Norte Grande. 2° trimestre 2023
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de las provincias

Grafico 12. Resultados Primarios y Financieros de la APNF de las provincias del Norte Grande. 2° trimestre 2023
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de las provincias
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DEUDA PUBLICA PROVINCIALES

Stocks al 2° trimestre 2023

Las mismas cinco provincias del Norte Grande que publicaron los datos de ejecucion
presupuestaria correspondientes al segundo trimestre del ano lo hicieron también respecto a sus
stocks de deuda publica.

El stock agrupado de estos distritos muestra un total de $ 287.842 millones en deuda publica. El
mayor volumen de deuda publica entre estos distritos esta en Salta con $ 128.202 millones; luego
de ubica La Rioja con $ 94.455 millones; Tucuman con $ 34.778 millones; Catamarca con $ 16.998
millones; y cierra Formosa con $ 13.408 millones.

Existe un proceso de caida real de los stocks de deuda observado en muchas provincias del pais 'y
se cumple esa regla en estos distritos del Norte Grande: en Catamarca el stock se redujo en
moneda constante un 27% interanual; en Formosa -42,8%; en La Rioja -8,7%; en Salta -17,4%; y en
Tucuman -58,5%.

Gréfico 13. Stock de deuda ptiblica en pesos corrientes y variacion % real interanual. Provincias del Norte Grande.
2°trimestre 2023
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Fuente: elaboracidon propia en base a datos de las provincias

Agrupadas las cinco provincias, el mayor volumen de deuda estd en Titulos Publicos
provinciales (62,2%) pero este tiene alto peso principalmente en La Rioja y Salta (86,5% y 70,1%
respectivamente). En ambos casos, cobra especial relevancia la tenencia de bonos en délares
bajo legislacion extranjera.

El 30,1% del stock es con el Gobierno Nacional, con diferentes grados de participacion: en
Catamarca representa el 99,9% de su stock de deuda y en Formosa el 99,6%.
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Gréafico 14. Composicion del Stock de deuda publica en las provincias del Norte Grande, por acreedor, como % del
total. 2° trimestre 2023
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Fuente: elaboracién propia en base a datos de las provincias

En relacion al nivel de deuda publica provincial emitida en ddlares, La Rioja y Salta exhiben los
mayores niveles con amplia diferencia respecto al resto de las provincias, justamente por el alto
peso que tienen dentro de sus stocks, los bonos internacionales emitidos entre 2016 y 2017. En
La Rioja se vela mayor proporcion de deuda original en délares sobre el stock total (93,6%)
seguida por Salta (79,8%). Por el contrario, Tucuman no tiene peso de dodlares en su stock
(0,5%).

Grafico 15. % del stock de deuda emitido en délares. Provincias del Norte Grande. 2° trimestre 2023
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de las provincias



